(g} CARTERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

oMo (miles de pesos)
Instrumentos de Deuda Instrumentos de Deuda
NAFINTR "AAA/5F" NAFG-LP "AAA/5F"
Fondo Estratégico Nafinsa, S.A. de C.V. Fondo Gubernamental de Largo Plazo
Mediano Plazo Largo Plazo Gubernamental
T. Valor Emisora Serie Calificacion Valor % T. Valor  Emisora Serie  Calificacién Valor %
UDIBONOS 511,225 7.77% VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC. 364,897 85.11%
S UDIBONO 171214 HR AAA 412,644 6.27 LD BONDESD 180628 HR AAA 19,947 4.65
S UDIBONO 190613 HR AAA 98,580 1.50 LD BONDESD 190328 HR AAA 29,883 6.97
LD BONDESD 190808 HR AAA 49,675 11.59
VALORES PARAESTATALES REND 3,917,268 59.52% LD BONDESD 191205 AAA(mex) 99,446 23.20
95 CDVITOT 11 AAA(Mex) 171,342 2.60 M BONOS 181213 HR AAA 22,130 5.16
95 CDVITOT 11-3U AAA(mex) 6,698 0.10 M BONOS 191211 HR AAA 19,886 4.64
95 CDVITOT 12vu AAA(Mex) 87,600 133 M BONOS 200611 HR AAA 44,230 10.32
95 CDVITOT 13u MXAAA 13,682 021 M BONOS 210610 HR AAA 20,802 4.85
95 CDVITOT 14U AAA(Mex) 117,445 1.78 M BONOS 220609 HR AAA 20,706 4.83
95 CDVITOT 15U MXAAA 205,869 313 M BONOS 241205 HR AAA 38,192 8.91
95 CEDEVIS 05U MXAAA 11,447 017 REPORTOS 63,831 14.89%
95 CEDEVIS 06U AAA(mex) 18,127 0.28 IS BPA182 190704 HR AAA 23,818 5.56
95 CEDEVIS 06-2U MXAAA 11,204 017 M BONOS 421113 HR AAA 40,013 9.33
95 CEDEVIS 06-3U AAA(Mex) 25,557 0.39
95 CEDEVIS 06-4U MXAAA 33,003 0.50
95 CEDEVIS 07-2U MXAAA 39,152 0.59 TOTAL CARTERA 428,728 100.00%
95 CEDEVIS 07-3U AAA(mex) 23,008 0.35
95 CEDEVIS 0810U AAA(mex) 108,344 1.65 ACTIVO NETO 428,555
95 CEDEVIS 08-2U AAA(mex) 89,675 1.36
95 CEDEVIS 08-4U AAA(Mex) 64,821 0.99 Promedio VaR limite de VaR
95 CEDEVIS 08-6U AAA(mex) 24,853 0.38
95 CEDEVIS 09y AAA(mex) 48,862 0.74
95 CEDEVIS 09-2U AAA(mex) 19,860 0.30
95 CEDEVIS 09-4U AAA(mex) 87,655 133
95 CEDEVIS 10-2u AAA(mex) 53,613 0.81 Instrumentos de Deuda
95 CEDEVIS 10-4U AAA(MeX) 185,354 2.82 NAFGUBD "AAA/3F"
95 CEDEVIS 10-5U AAA(mex) 9,843 0.15 Fondo Gubernamental Dlarlo Naflnsa
95 CEDEVIS 10-6U HR AAA 164,153 2.49 P
95 CEDEVIS 11U AAA(MexX) 119,185 1.81 T.Valor Emisora Serie Calificacion Valor %
95 CEDEVIS 11-2U HR AAA 19,835 0.30 VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC. 24,980 73.12%
95 CEDEVIS 12v AAA(Mex) 116,194 177 LD BONDESD 170427 HR AAA 15,004 43.92
95 CEDEVIS 13U AAA(MEX) 217,904 331 LD BONDESD 180816 HR AAA 9,976 29.20
95 TFOvICB 15U MXAAA 152,595 2.32
95 TFOVIS 09-3U AAA(mex) 41,560 0.63
95 TFOVIS 10uU AAA(mex) 37,787 057
95 TFOVIS 10-2u AAA(Mex) 4,499 0.07
95 TFOVIS 10-3U AAA(Mex) 116,683 177 REPORTO 9,182 26.88%
95 TFOVIS 10-4U AAA(Mex) 150,595 2.29 LD BONDESD 180628 HR AAA 9,182 26.88
95 TFOVIS 11 AAA(mex) 37,744 057
95 TFOVIS 11-2u AAA(Mex) 170,921 2.60
95 TFOVIS 12v AAA(Mex) 140,101 213 TOTAL CARTERA 34,162 100.00%
95 TFOVIS 12-2u AAA(Mex) 155,537 2.36
95 TFOVIS 12-3U AAA(Mex) 71,311 1.08
95 TFOVIS 12-4U AAA(mex) 29,605 0.45 ACTIVO NETO 34,135
95 TFOVIS 13v AAA(mex) 27,654 0.42
95 TFOVIS 13-2U AAA(mMex) 179,366 2.73 Promedio VaR limite de VaR
95 TFOVIS 13-3U AAA(Mex) 200,642 3.05
95 TFOVIS 14U AAA(Mex) 148,036 2.25
95 TFOVIS 14-2u AAA(Mex) 24,871 0.38
95 TFOVIS 14-3U AAA(Mex) 133,387 2.03
"El presente estado de valuacion de cartera de inversion, se formulé de
conformidad con los criteros de contabilidad aplicables a la sociedad,
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con
REPORTOS 2,152,511 32.11% fundamento en el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de
M BPAG28 171123 MXAAA 300,111 4.56 observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
IS BPA182 171005 HR AAA 100,036 152 encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion
Is BPA182 190704 HR AAA 200,072 3.04 efectuadas por el fondo durante el periodo arriba mencionado, las cuales
o BONDESD 161027 HR AAA 300,100 456 se rea}lgaron y valuaron con apego a _las saﬂnas practicas y a las
s BONDESD 170622 HR AAA 200,073 304 ﬁixsposlclones legales y admmlﬁtratwas aplicables' . B
El presente estado de valuacion de la cartera de inversion fue aprobado
Lo BONDESD 180215 HR AAA 143,999 219 por el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los directivos
LD BONDESD 181213 HR AAA 338,146 5.14 que lo suscriben”
LD BONDESD 200130 MXAAA 300,110 4.56
LD BONDESD 200730 MXAAA 190,448 2.89
LD BONDESD 201224 MXAAA 79,415 121
TOTAL CARTERA 6,581,004 100%
Lic. Juan Manuel Pérez Porria Lic. Ménica Molina Badillo
ACTIVO NETO 6,569,847 Por la Operadora / Administradora Por los Fondos de Inversion

Promedio VaR 1.012

mite de VAR 980

www.ofnafin.com.mx
En el calculo del VaR se utilizé el método paramétrico con un nivel de
confianza del 95%, una muestra de un ano de observaciones y un horizonte de
tiempo un dia.
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() CARTERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

nacional financiera 1
(miles de pesos)
Instrumentos de Deuda Instrumentos de Deuda
NAFM-EX "AAA/5F" NAFMEX7 "AAA/3F"
Fondo de Conservacion Patrimonial Nafinsa Fondo Liquido Nafinsa
Mediano Plazo _Gubernamental Mediano Plazo_Gubernamental
T. Valor Emisora Serie Calificacion Valor % T. Valor Emisora Serie Calificacion Valor %
VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC. 2,596,278 73.74% VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC. 179,722 79.56%
M BPAG28 171123 MXAAA 299,258 8.50 LD BONDESD 161027 HR AAA 49,988 2213
LD BONDESD 161027 HR AAA 199,951 5.68 LD BONDESD 161229 HR AAA 59,930 26.53
LD BONDESD 161229 HR AAA 199,768 5.67 LD BONDESD 180816 HR AAA 49,880 22.08
LD BONDESD 170427 HR AAA 200,049 5.68 LD BONDESD 180927 HR AAA 19,924 8.82
LD BONDESD 170622 HR AAA 199,978 5.68
LD BONDESD 170824 HR AAA 199,755 5.67
LD BONDESD 171019 HR AAA 199,691 5.67
LD BONDESD 180816 HR AAA 199,519 5.67
M BONOS 161215 HR AAA 77,804 221
M BONOS 170615 HR AAA 101,744 2.89 REPORTOS 46,180 20.44%
M BONOS 171214 HR AAA 139,554 3.96 LD BONDESD 180816 HR AAA 46,180 20.44
M BONOS 180614 HR AAA 302,585 8.59
M BONOS 181213 HR AAA 276,622 7.86 TOTAL CARTERA 225,901 100.00%
REPORTOS 924,648 26.26% ACTIVO NETO 225,748
Is BPA182 190704 HR AAA 500,181 14.21
LD BONDESD 180328 HR AAA 100,037 2.84 Promedio VaR limite de VaR
LD BONDESD 180816 HR AAA 124,359 353
LD BONDESD 191003 HR AAA 200,072 5.68
TOTAL CARTERA 3,520,926 100.00% NAFFP28 "AAA/4F"
Fondo de Rendimiento Nafinsa
ACTIVO NETO 3,695,456 Mediano Plazo Gubernamental
T. Valor Emisora Serie Calificacion Valor
0. limite de VaR VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC. 278,204 80.24%
LD BONDESD 160901 HR AAA 52,340 15.10
Instrumentos de Deuda LD BONDESD 161229 HR AAA 49,942 14.40
BONDDIA "AAA/4F" LD BONDESD 170427 HR AAA 30,007 8.65
Fondo Diario Nafinsa LD BONDESD 170622 HR AAA 19,998 5.77
Mediano Plazo Gubernamental LD BONDESD 180816 HR AAA 29,928 8.63
T. Valor Emisora Serie Calificacion Valor % LD BONDESD 180927 HR AAA 29,886 8.62
VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC. 984,596 88.74%
LD BONDESD 160407 AAA(mex) 50,070 451
LD BONDESD 160505 HR AAA 70,091 6.32 PRIVADOS
LD BONDESD 160630 HR AAA 70,077 6.32 92 FEFA 00715 MxA-1+ 50,069 14.44
LD BONDESD 160901 HR AAA 70,010 6.31 95 CFE 14 MXAAA 10,026 2.89
LD BONDESD 161027 HR AAA 69,983 6.31 95 FEFA 13 AAA(Mex) 6,007 173
LD BONDESD 161229 HR AAA 69,919 6.30
LD BONDESD 170427 HR AAA 60,015 5.41
LD BONDESD 170622 HR AAA 68,937 6.21 REPORTO GUBERNAMENTALES 68,530 19.76%
LD BONDESD 171019 HR AAA 69,254 6.24 LD BONDESD 200130 MXAAA 68,530 19.76
LD BONDESD 171221 HR AAA 76,823 6.92
LD BONDESD 180816 HR AAA 69,832 6.29 TOTAL CARTERA 346,734 100.00%
LD BONDESD 180927 HR AAA 55,367 4.99
ACTIVO NETO 346,173

TITULOS BANCARIOS

F BANSAN 15046 F1+(mex) 30,014 271 Promedio VaR 01 limite de VaR
PAPEL PRIVADO
92 FEFA 00715 MXA-L+ 100,139 902 'E] presente estado de valuacién de cartera de inversion, se formulé de
95 FEFA 13 AAA(mex) 54,064 487  conformidad con los criteros de contabilidad aplicables a la sociedad,
REPORTO GUBERNAMENTALES 124,985 11.26% emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en
0 BONDESD 190808 HR AAA 20.401 265 el ?rtlcu!o 76 qe la Ley de Fondos de. Inversion, de o'bservancla general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
Lo BONDESD 200130 MXAAA 74,971 676 operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por el fondo durante
LD  BONDESD 201224 MXAAA 20,612 186 el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
TOTAL CARTERA 1,109,580 100.00% las sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables".
ACTIVO NETO 1,108,603 "I;:l presgntg es:iadp fie val.lfac:jén. dle la carterabq?.dinse;si?n f(Lil.e ap]fobado p(l)r
Promedio VaR 0. nite de VaR el consejo de administracion bajo la responsabilidad de los irectivos que lo
suscriben'
www.ofnafin.com.mx
Lic. Juan Manuel Pérez Porriia Lic. Ménica Molina Badillo
Por la Operadora / Administradora Por los Fondos de Inversion
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O CARTERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

nacional financiera H
i (miles de pesos)
Renta Variable Instrumentos de Deuda
NAFINDX NAFCDVI "AAA/5F"
Fondo de Promocién Bursatil Fondo en Cedevis Nafinsa
Especializada en acciones " Indizada al Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mediano plazo
T. Valor  Emisora Serie Cal/Bur Valor % T. Valor Emisora Serie Calificacion Valor %
ACCIONES 278,028 98.66% VALORES PARAESTATALES REND 8,349,690 82.33%
1 IENOVA * ALTB 1,449 0.51 95 CDVITOT 11 AAA(mex) 224,793 222
1 CEMEX cPO ALTB 12,142 4.31 95 CDVITOT 113V AAA(Mex) 130,862 129
1 GMEXICO B ALTB 13,839 4.91 95 CDVITOT 12vu AAA(mex) 214,261 211
1 ICH B ALTB 799 0.28 95 CDVITOT 13v MXAAA 480,750 4.74
1 MEXCHEM * ALTB 3,302 117 95 CDVITOT 14U AAA(Mex) 509,702 5.03
1 PE&OLES * ALTB 1,526 0.54 95 CDVITOT 15U MxAAA 448,273 4.42
1 SIMEC B ALTB 231 0.08 95 CEDEVIS 05U MXAAA 27,700 0.27
1 ALFA A ALTB 9,111 3.23 95 CEDEVIS 05-2U AAA(mex) 7,397 0.07
1 ASUR B ALTB 4,460 158 95 CEDEVIS 06U AAA(Mex) 40,011 0.39
1 GAP B ALTB 5,519 1.96 95 CEDEVIS 06-2U MxAAA 83,771 0.83
1 GCARSO Al ALTB 1,901 0.67 95 CEDEVIS 06-3U AAA(mex) 103,603 1.02
1 OHLMEX * ALTB 1,186 0.42 95 CEDEVIS 06-4U MxAAA 48,831 0.48
1 OMA B ALTB 1,589 0.56 95 CEDEVIS o7y MXAAA 40,061 0.40
1 PINFRA * ALTB 3,396 121 95 CEDEVIS 07-2U MXAAA 205,544 2.03
1 URBI * NULB 0 0.00 95 CEDEVIS 07-3U AAA(mex) 63,302 0.62
1 ALSEA * ALTB 2,662 0.94 95 CEDEVIS 0810U AAA(mex) 313,303 3.09
1 ELEKTRA * ALTB 3,023 1.07 95 CEDEVIS 08-2U AAA(mex) 298,890 2.95
1 LIVEPOL C-1 ALTB 3428 122 95 CEDEVIS 08-4U AAA(mex) 38,082 0.38
1 AC * ALTB 3,049 1.08 95 CEDEVIS 08-6U AAA(mex) 154,977 153
1 BIMBO A ALTB 4,782 170 95 CEDEVIS 09U AAA(mex) 99,271 0.98
1 COMERCI uBC ALTB 1,905 0.68 95 CEDEVIS 09-2U AAA(mex) 213127 2.10
1 FEMSA UuBD ALTB 30,728 10.90 95 CEDEVIS 09-3U AAA(mex) 215,116 212
1 GRUMA B ALTB 4,164 1.48 95 CEDEVIS 09-4U AAA(mex) 442,688 4.36
1 KIMBER A ALTB 4,322 153 95 CEDEVIS 09-5U AAA(mex) 183,585 181
1 KOF L ALTB 5,447 193 95 CEDEVIS 10-2u AAA(mex) 416,264 4.10
1 LALA B ALTB 2,112 0.75 95 CEDEVIS 10-4U AAA(mMex) 547,597 5.40
1 WALMEX * ALTB 20,152 7.15 95 CEDEVIS 10-5U AAA(mMex) 183,577 181
1 LAB B ALTB 884 0.31 95 CEDEVIS 10-6U HR AAA 537,707 5.30
00 ABACOGF A N/A 0 0.00 95 CEDEVIS 11u AAA(mMex) 664,161 6.55
1 GENTERA * ALTB 3,167 112 95 CEDEVIS 112U HR AAA 834,609 8.23
1 GFINBUR o ALTB 4584 1.63 95 CEDEVIS 12U AAA(MeX) 489,825 483
1 GFNORTE e} ALTB 21,045 7.47 95 CEDEVIS 13u AAA(Mex) 88,050 0.87
1 GFREGIO o ALTB 867 0.31
1 SANMEX B ALTB 4,737 168
1B NAFTRAC ISHRS ALTB 47,370 16.81
1 AMX L ALTB 27414 9.73 REPORTOS 1,792,288 17.67%
1 SITES L N/A 1,288 0.46 ™M BPAG28 171123 MXAAA 89,747 0.88
1 TLEVISA CcPO ALTB 20,449 7.26 ™M BPAG28 171123 MXAAA 210,364 2.07
™M BPAG28 180726 MXAAA 81,174 0.80
REPORTO GUBERNAMENTALES 1,016 0.36% Q BPAG91 180614 HR AAA 18,862 0.19
LD BONDESD 160901 HR AAA 1,016 0.36 LD BONDESD 161027 HR AAA 400,133 3.95
VALORES EN PRESTAMO 2,748 0.98% LD BONDESD 170223 HR AAA 134,128 132
1 ALFA A ALTB 1,705 0.61 LD BONDESD 180328 HR AAA 491,825 4.85
1 GRUMA B ALTB 256 0.09 LD BONDESD 191226 HR AAA 300,110 2.96
1 KIMBER A ALTB 787 0.28 M BONOS 310529 HR AAA 65,944 0.65
TOTAL CARTERA 10,141,977 100.00%
TOTAL CARTERA 281,791 100.00%
ACTIVO NETO 280,990 ACTIVO NETO 10,122,895
Promedio Vak e de VaR 30% Promedio VaR e VaR
Instrumentos de Deuda Renta Variable
NAFCGUB  "AAA/4F" ENERFIN
Fondo Cuasigubernamental Nafinsa Fondo de Inversion en el Sector Energético Nafinsa
Mediano plazo Fondo de Inversion de Renta Variable Especializado en Valores de Deuda
T. Valor Emisora Serie Calificacién Valor % T. Valor Emisora Serie Calificacion Valor %
VALORES EN DIRECTO BANCARIOS 25,900 34.52% INVERSION EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO
| BACMEXT 16011 F1+(mex) 21,674 28.88 EMPRESAS INDUSTRIALES - 0.00%
94 BACMEXT 12 AAA(mex) 300 0.40
94 NAFIN 12 AAA(Mex) 3,926 5.23 VALORES GUBERNAMENTALES 15,022 9.45%
LD BONDESD 160303 HR AAA 5,011 3.15
PRIVADOS 49,140 65.48% LD BONDESD 160630 HR AAA 10,011 6.30
95 CFE 13 AAA(meEX) 24,113 32.13
95 FEFA 14 MXAAA 10,007 13.34 PRIVADOS 72,218 45.41%
95 FEFA 15-8 MXAAA 5,016 6.68 91 GASN 15-2 MxAA+ 2,002 1.26
95 FNCOT 15 AAA(Mex) 10,004 1333 91 IENOVA 13-2 MXAAA 5,007 3.15
93 AUTLAN 00115 F3(mex) 1,002 0.63
TOTAL CARTERA 75,040 100.00% 95 CFE 10-2 AAA(mMeX) 237 0.15
95 CFE 13 AAA(mex) 15,071 9.48
ACTIVO NETO 75,017 95 CFE 14 MXAAA 20,052 12,61
Promedio Vak 018 limite de VarR 0.230% 95 CFE 15 Aaa.mx 1,929 121
95 PEMEX 10U HR AAA 3,790 2.38
En el calculo del VaR se utilizé6 el método paramétrico con un nivel de 95 PEMEX 113 MXAAA 236 0.15
confianza del 95%, una muestra de un afno de observaciones y un 95 PEMEX 12 Aaamx 4,802 3.02
horizonte de tiempo de un dia. 9%  PEMEX 14 MXAAA 14942 9.40
"El presente estado de valuacion de cartera de inversion, se formulé de 95 PEMEX 14U MXAAA 3,147 1.98

conformidad con los criteros de contabilidad aplicables a la sociedad,
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en
el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y ACCIONES - 0.00%
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por el fondo durante

el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego REPORTO GUBERNAMENTALES 71,779 45.14%
a las sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas IS BPA182 200730 HR AAA 31,766 19.98
aplicables". M BONOS 421113 HR AAA 40,013 25.16
"El presente estado de valuacion de la cartera de inversion fue aprobado por
el consejo de administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo TOTAL CARTERA 159,019 100.00%
suscriben" ACTIVO NETO 159,900
Promedio VarR limite de VaR
Lic. Juan Manuel Pérez Porria Lic. Ménica Molina Badillo
Por la Operadora / Administradora Por los Fondos de Inversion
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